Orkustofnun

Uttekt & eignastofni HS Veitna hf.

Deloitte ehf.
Smaratorg 3

201 Képavogur

Simi: +354 580-3000

www.deloitte.is



Efnisyfirlit

1. Tilgangur, markmid og umfang UttektarinNar......ooeeveeree oo ereees e
2. Fjarhagskerfi 0g iNNra VErkIag. ... ccrioireeeseeeeeessresereeesseesssesesesssesseessenes
B UEEEKEIN cevtvvveeeveseseesssnsssnsecessessssssssnsesseseeseseeeneseseessesessossessesssssssesst s sesers s
3.1, SKOBUN FYIGISKIAIA .cucveervcirrirteceee et ss e eesenese s
3.2. Yfirferd @ reiknudum afskrifflimMi.......ccoccovveccseee e
A, NIGUFSEOBUL ..ottt st se e ss st s as st essnnssenssasnes




Orkustofnun Deloitte.

1. Tilgangur, markmid og umfang uattektarinnar

Orkustofnun (OS) hefur heimild til ad gera Gttektir 4 dreifiveitum samkvamt VIL. kafla
raforkulaga nr. 65/2003. Med dttektum & akvednum békhaldslegum pattum dreifiveitna leitast
OS eftir pvi ad verklag vid setningu og uppgjér tekjumarka verdi sem mest samremt milli
dreifiveitna. NiSurstada Gttektar getur leitt til athugasemda vid vibkomandi dreifiveitu auk
leidréttingar & uppgjori tekjumarka og einnig mégulega breytingu 4 verklagi OS vid eftirlitid.
Tilgangur Uttektar er ad ryna undirgdgn sem liggja ad baki innsendum upplysingum um
eignastofn sem liggur til grundvallar tekjumérkum. Uttektin er ekki framkvamd vegna gruns
um misfellur { upplysingum heldur fremur vegna mikilveegis eignastofns i tekjumorkum og

sem hluti af yfirferd OS 4 verklagi vid setningu og uppgjor tekjumarka.
bessi skyrsla fjallar um yfirferd okkar 4 eignastofni HS Veitna hf. (HSV)

Vid férum { Gttektinni yfir fjarfestingar 4 arinu 2015 og stdu 4 eignastofni 31. desember 2015
byggt 4 peim gognum sem dreifiveitan sendi til OS. Uttektin var framkvamd til pess ad
greina eignastofn HSV og meta hvort ad:
a) Eignirnar tilheyri med sannanlegum heetti dreifiveituhluta og séu nyttar til tekjusflunar.
b)Gogn 4 bak vid eignferslur rsins séu fullnegjandi og stydji réttmati eignferdrar
fjarheeoar.
c) Afskriftir séu i samrami vid nytingartima (liftima) eignanna.

d) Endurmat eigna sé { samreemi vid heimildir fyrirtzkjanna og akvardanir OS.

2. Fjarhagskerfi og innra verklag

Haldid er utan um eignir { ftarlegri eignaskrd i {jarhagskerfinu til pess ad fylgjast med
afskriftum og eftirst6dvum stofnverds fastafjarmuna.

Allur beinn kostnadur er ferSur &4 verk sem i upphafi eru ymist skilgreind sem
fjarfestingarverk, rekstraravek eda sSluverk 4 pridja adila. Fjarfestingaverk eru groft séd
skilgreind sem vidbatur vid dreifikerfid eda endurbygging akvedins hluta pess. Einstsk
verkefni eru ferd 4 rekstur en sé sem daemi allt lagt nytt i heilar gotur er pad eignfoert.
Endurnyjun 4 einni heimtaug/gotukassa hefur verid tilkad sem rekstur en 4 &llum
heimtaugum/g6tukdssum i gétunni i einu sem fjarfesting. Vardandi binad hefur verid tekid
mid af eignferslureglum skattalaga. [ arslok er hluti rekstrar innkaupa- og birgdadeildar
ferdur 4 fjarfestingarverk sem umsyslukostnadur i hlutfalli vid pann efniskostnad sem 4

verkin hefur verid faerdur. betta hlutfall getur verid breytilegt milli ara en er yfirleitt um 30%
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og lmgra ef fjarfestingar eru mjog litlar. { arslok er listi yfir bokferdar fjarfestingar yfirfarinn
af stjornendum og ef kostnadur & einstkum verkum er mjog litill er hann yfirleitt

gjaldfaerur.

3. Uttektin

3.1. Skodun fylgiskjala

Til a0 nélgast markmidin med uttektinni voru framkvamdar nokkrar préfanir. Umfangsmesta
profunin var {irtaksskodun 4 eignfaerslum arsins 2015, en vid fengum lista med hreyfingum 4
bak vid eignfarslur arsins. Vid barum samtodlu eignfeersina i bokhaldi saman vid eignfaerslur i
eignaskré og var ekki um ad reda neinn mismun. Akvedid var a8 skoda 8 eignarreikninga
sem voru valdir med urtaksfreedi Deloitte. Upphaed dartaksins var ramlega 264,5 mkr. af
teplega 610 mkr. heildareignferslum og pvi voru um 43% eignfzrsina skodadar. Vid férum
4 starfsst6d HSV og voru skodud alls 46 fylgiskjol. Ekkert af peim eignfarda kostnadi sem
vi0 skodudum reyndist hafa veri® feerdur 4 ranga deild. bad er mat okkar ad gott skipulag sé a
eignferslum hja HSV og aubvelt reyndist ad rekja eignferdan kostnad til frumgagna.
Samkvamt fyrningart6flu sem notud er til grundvallar reikningsskilum HSV er byrjad ad
afskrifa eignfzerslur 4rsins, sem bendir til pess ad eignirnar séu orBnar tekjuberandi.

Vibeigandi fylgiskj6l voru ad baki peim eignfierslum sem vid skoSudum.

3.2. Yfirferd a reiknudum afskriftum
HSV hefur lagt mat 4 liftima eigna félagsins og mo6tad sér reglur um hrakvirdi og afskriftir.
Hrakvirdi eignanna er 10% af endurmetnu stofnverdi peirra. Hja HSV eru eftirfarandi
afskriftarprésentur notadar;

Dreifikerfi 3,3% 1)

Husnadi 2 - 4%

Télvukerfi og binadur 20%

Bilar 20%

1) { ROF handbok er talad um ad afskriftarhlutfoll dreifikerfis rafveitu sé 4% og flutnings- og adveitukerfi rafveitu 3,3%.

Undir dreifikerfi heyra jardstrengir sem eru 11 - 66 kV.
Afskriftir eru reiknaSar af endurmetnu stofnverdi rekstrarfjsrmuna og gjaldfatdar 4
medalverdlagi. Forsendur ad baki pessum afskriftarhiutfollum eru ROF handbdkin
(reikningsskila — og fjarmalahandbokin) sem er leidbeinandi fyrir islenskar orkuveitur 4 svidi

reikningshalds.
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HSV notar somu afskriftarhlutfoll og voru notud & eignum sem félagid hefur keypt eda
eignast med sameiningum vid onnur veitufyrirtaki. Pau afskriftarhlutfsll sem par eru reedir

eru 3%, 3,3% og 5%.

4. Nidurstodur
Uttekt 4 eignfaerslum HSV 4 &rinu 2015 og 4 eignastofni sem liggur til grundvallar uppgjéri
tekjumarka hefur ekki leitt annad i ljos en ad flokkun fastafjsrmuna félagsins uppfylli krsfur

raforkulaganna. Einnig eru afskriftir eignaflokka { samreemi vid leidbeiningar Orkustofnunar.

Kopavogur, 31. jantar 2017
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